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Wartość a raczej wartości

Nie  jest   to  klasa jednorodna

Według   psychologii,   należą one   do   klasy    przekonań

Można  w  niej  wyróżnić wartości  odnoszące  się do   
najważniejszych   celów  ludzkiej egzystencji (wartości ostateczne) 
i  inne  - związane  z   ogólnymi   sposobami postępowania i 
poszczegania (wartości  instrumentalne).    
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Definicja wartości ekonomicznej - Instytut 

Schillera

Aby  zharmonizować ze  sobą dalekosiężne decyzje dotyczące 
inwestycji w sektorze  nauki  z  decyzjami  dotyczącymi  
„rentownych"  inwestycji  w  produkcję dóbr  materialnych,  
konieczny  jest  miernik  wartości  ekonomicznej,  który  daje  się
jednakowo zastosować tak do dziedziny badań naukowych jak i  
do  procesów  produkcyjnych.
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Jak zmierzyć wartość lasu?
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Jak wycenić lasy? W jaki sposób wycenić
drzewostany leśne? 
Dziś niestety nie ma możliwości udzielenia na 
tak postawione pytania prostej odpowiedzi.

http://bondi.com.pl/
http://bondi.com.pl/


Systemy wartościowania lasu

STATYCZNE

EMPIRYCZNE

TABLICOWE
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Ekologiczny paradygmat 
gospodarki leśnej a aspekt  

ekonomiczny
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Wzrost znaczenia metod dochodowych

Samofinansowanie Źródło przychodu
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Źródło: Sprawozdanie 
finansowo-gospodarcze 
PGL LP



Szczegółowy przegląd zastosowania statycznych metod 
wartościowania lasu został szczegółowo opisany w literaturze np.:
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Wzór równowagi ekonomicznej gospodarstwa 
leśnego_1849 r.

Uzyskany dochód z lasu stanowiły odsetki od tego kapitału. W 
uproszczeniu wzór Faustmanna przedstawia się następująco:

𝑫𝒖 = 𝑩 × 𝟏, 𝟎𝒑𝒖 − 𝟏 + 𝒄 × 𝟏, 𝟎𝒑𝒖

Z przedstawionego wzoru wynika, że gospodarka leśna znajduje się
w stanie równowagi wtedy, gdy dochody z użytkowania rębnego 
(Du) równają się naliczonym za cały okres kolei rębu (rotacji) 
drzewostanu (u) odsetkom od kapitału gruntowego [B x (1,0pu - 1)] 
oraz kosztom odnowienia (c) wraz z ich odsetkami (c x 1,0pu).
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Stopa procentowa

𝐷𝑢 = 𝐵 × 1,0𝒑𝑢 − 1 + 𝑐 × 1,0𝒑𝑢

𝑁𝑃𝑉𝑖 = 𝐾0 + 

𝑖=0

𝑢
𝑁𝐶𝐹𝑖
1 + 𝒑 𝑖
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Metoda – Podgórski i Kikayi (1996)

Stwierdzili, że wiarygodną kategorią do ustalania 
leśnej stopy procentowej jest roczny etat 

użytkowania lasu (Eu) w odniesiony do struktury 
zasobów drzewnych na pniu (Znp):

𝒑 =
𝑬𝒖

𝒁𝒏𝒑
W ujęciu finansowym wielkość leśnej stopy 

procentowej (p) proponowali obliczać ze stosunku 
wartości przyjętego etatu i wartości zapasu drewna 

na pniu
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Forest rate of return based on resources and stand yield 
in forest district in the Regional Directorate of the State 
Forests in Poznań
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Zydroń A., Szafrański Cz., Korytowski 
M. 2012. Koncepcje określania 
wysokości leśnej stopy procentowej.
Sylwan 156 (5): 333−342.

1,7%



Przegląd literatury – stopa procentowa

Endres (1919) - 3%

Nördlinger (1805) 3% - 5%, 

Borggreve (1878), 4−6%, zaś dla mniej trwałych do 10%.

Begg et.al. (1998); Klocek, (2000), Podgórski and Zydroń, (2001); 
Speidel, (1967); Zydron et al., (2012). 1-3% 

Piekutin i Skręta (2012) twierdzą, że wielkość leśnej stopy 
procentowej uległa spadkowi z 5% na początku XIX wieku do około 
1% obecnie.
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A może odnieść
procent do 

dochodowości 
kapitału?
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Teoria dochodowości kapitału_ geneza

Zysk, płaca, procent, 
renta gruntowa
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Ludy pierwotne

Starożytna Grecja

Starożytny Rzym

Średniowiecze



Liberalizm XIX w

Wprowadzenie wolnej konkurencji jako źródło powszechnego 
powodzenia  i formalną równość wobec prawa

Powstawanie praw ekonomicznych mających zastosowanie we 
wszystkich epokach i w każdym miejscu kuli ziemskiej
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Liberalizam _ czynniki produkcji _ dochód

• Ziemia renta gruntowa

• Kapitał procent i zysk

• Praca płaca
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John Stuart Mill



Las – kapitał - procent

„kapitały włożone w las muszą się dochodem z lasu 
oprocentować”. 

Ladenbergera1930
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Wartość końcowa

„….procent wyszczególnia się osobno tylko z 
przyzwyczajenia. Faktycznie kapitał wraz z 

procentem stanowią jedną całość i razem dopiero 
odpowiadają wartości dzisiejszej kapitału 

początkowego...”

Leopold Caro 1926 r.
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W leśnictwie

Próbowano stosować zwykłą stopę procentową, 
następnie procent składany, a później średnią
arytmetyczną i geometryczną tych dwóch. W 

końcu wrócono do procentu składanego, ale nie 
umiano sobie poradzić z przyjęciem wysokości 
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Zatem

Samo procedowanie opiera się o założenie, że jeżeli kapitał
początkowy (K0), „zdeponowany” zostanie na określoną liczbę lat 
przy określonej stopie procentowej (p), to wartość tego kapitału (Ki)  

po pewnym czasie (w wieku szacowania (i)) można obliczyć za 
pomocą następującej formuły prolongowania:

𝑲𝒊 = 𝑲𝟎 × 𝟏, 𝟎𝒑 𝒊
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𝑲𝒊 = 𝑲𝟎 × 𝟏, 𝟎𝒑 𝒊

Procent składany



Również

znając wartość końcową drzewostanów (Ku), wyrażoną np. 
wartością sprzedanego drewna, można obliczyć wartość
drzewostanów w dowolnym wieku (i) za pomocą jej dyskontowania:

𝐾𝑖 =
𝐾𝑢
1,0𝑝 𝑖
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Procent składany

𝐾𝑖 =
𝐾𝑢
1,0𝑝 𝑖



Co możemy wiarygodnie ustalić na 
podstawie bezpośrednich informacji 
gospodarczych?

Procent?

Kapitał początkowy?

Kapitał końcowy?
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Procent?
Kapitał początkowy?
Kapitał końcowy?



Co uznać za kapitał początkowy i końcowy?

Propozycja:

Kapitał początkowy to suma kosztów związanych 

założeniem uprawy. 

Kapitał końcowy (kapitał, procent i zysk) to 

przychód ze sprzedaży surowca drzewnego. 
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Koszty odnowienia



Problem – aktualizacja kosztów 

A może, z uwagi na długi okres kapitalizacji w oparciu o ceny 
bieżące?
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Jakie koszty ?



Założenie

Znając dwie wielkości krańcowe kapitału tj. w momencie jego 
zainwestowania i w momencie zakończenia inwestycji możemy 

określić stopę procentową naliczaną od tego kapitału 
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100 zł 110 złOprocentowanie?10%



Zatem

Znając wielkość kapitału początkowego i końcowego można po 
przekształceniu klasycznych wzorów prolongowania czy 

dyskontowania obliczyć wielkość leśnej stopy procentowej. 
Przyjmując, że w wieku rębności (u) wartość spodziewana (Ki) będzie 
równa wartości sprzedażnej (Ku) wielkość leśnej stopy procentowej 

obliczamy:

jeżeli i=u

to
𝐾𝑖 = 𝐾𝑢 = 𝐾0 × 1,0𝑝 𝑢
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a z tego wynika, że

𝑝 =
𝑢 𝐾𝑢

𝐾0
− 1 × 100%
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Do dyskusji

Czy powinna się ona zmieniać co roku?

Czy to ma być jedna stopa procentowa dla Polski?

Czy to powinna być stopa dla drzewostanów wg gatunku?

Czy to powinna być stopa drzewostanów wg gatunku i bonitacji?
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Dziękuję za uwagę


