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KLASYFIKACJA KRAJOW UNII EUROPEJSKIEJ
WEDLUG POZIOMU I STRUKTURY ZADLUZENIA
GOSPODARSTW DOMOWYCH

Paulina Aniota, Zbigniew Gotas

Uniwersytet Przyrodniczy w Poznaniu

Abstrakt. W artykule przedstawiono wyniki analizy przekrojowo-dynamicznej zr6znico-
wania poziomu zadtuzenia gospodarstw domowych oraz skali probleméw z jego obstuga
w krajach UE w okresie 2005-2009. W badaniu zastosowano metody analizy wielowy-
miarowej (analiza skupien — metoda k-$rednich), umozliwiajace klasyfikacje gospodarstw
domowych krajéw UE wedtug cech opisujacych ich zadluzenie. Ponadto, w celu okresle-
nia zwigzkéw ilosciowych miedzy a czgstoSciag wystgpowania problemow z jego splata,
zastosowano narzedzia analizy korelacji i regresji krokowe;.

Stowa kluczowe: gospodarstwa domowe, UE, nadmierne zadtuzenie

WPROWADZENIE

W ostatnich latach w krajach UE nastapit znaczny wzrost zadluzenia gospodarstw
domowych. Samo zjawisko zadtuzania si¢ jest jednak naturalne i powszechne dla kra-
jow rozwinietych o nowoczesnym systemie finansowym. Komisja Reformy Prawa
[Consultation... 2009] zdefiniowata zadluzenie jako zobowigzanie si¢ do zwrotu pienig-
dzy, ktore kredytobiorca pozyczyt i ktérymi obracat. W tym znaczeniu zadtuzanie si¢
jest postrzegane jako pozytywne i niezbedne konsekwencje zwigzane z udzielaniem
kredytow, ktore sa korzystne zaréwno dla spoteczenstwa jako catosci, jak i dla poszcze-
g6lnych jednostek. Wickszos$¢ kredytow jest bowiem sptacana bez probleméw i przyno-
si korzys$ci dla wszystkich stron. We wspolczesnym spoteczenstwie, nazwanym ,,spote-
czenstwem kredytowym”, dostepnos$¢ do kredytow jest jednym z podstawowych czyn-
nikoéw rozwoju gospodarczego, a takze zrownowazonego rozwoju finansowego gospo-
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darstw domowych [Niemi-Kiesildinen i Henrikson 2005, Gumy 2007]. Jednak dyna-
miczny wzrost zarowno wolumenu, jak i wartosci kredytow, gdy zarzadzanie finansami
gospodarstwa domowego jest niewlasciwe, moze przyczyni¢ si¢ do powstania zjawiska
nadmiernego zadhuzenia [Bywalec 2009].

Celem prezentowanego artykulu jest klasyfikacja krajow Unii Europejskiej (UE)
wedhug poziomu i struktury zadtuzenia gospodarstw domowych, a takze problemow ze
splata zobowigzan. W artykule podj¢to tez probe odpowiedzi na pytanie, w jaki sposob
struktura zadtuzenia wptywa na problemy z regulowaniem zaciagnigtych zobowiazan.

MATERIALY ZRODLOWE I ZALOZENIA METODYCZNE

Dane statystyczne wykorzystane w prezentowanym artykule pochodza z Raportu
Komisji Europejskiej [Fondeville i in. 2010]. W artykule, do klasyfikacji krajow UE
wedlug poziomu i struktury zadluzenia gospodarstw domowych, a takze problemow
z jego splata, zastosowano metody grupowania wielowymiarowego (metode k-$rednich)
umozliwiajace podzial zbioru obserwacji na w miar¢ jednorodne podzbiory, na podsta-
wie cech, ktore te podzbiory opisuja [Poczta-Wajda 2010, Stanisz 2007]. Ponadto zasto-
sowano narzedzia analizy korelacji i regresji, w celu identyfikacji sity kierunku zwigz-
koéw pomiedzy cechami opisujacymi badane zjawisko.

POZIOM ZADLUZENIA GOSPODARSTW DOMOWYCH W KRAJACH UE

Jednym z podstawowych wskaznikéw analizy poréwnawczej zadluzenia gospo-
darstw domowych jest relacja zadluzenia kredytowego do dochodéw dyspozycyjnych
[Lilico 2010]. Wartosci i dynamika zmian tego wskaznika w krajach UE zostaly przed-
stawione w tabeli 1. Z danych w niej zawartych wynika, ze w ciggu ostatnich lat poziom
zadtuzenia gospodarstw domowych systematycznie wzrastal. W latach 2005-2009 $red-
nioroczny przyrost tego wskaznika w catej UE wynosit prawie 5% i tylko w Irlandii
i Austrii wskaznik ten w badanym okresie utrzymywat si¢ na statym poziomie. Jedynym
krajem UE, w ktorym udziat zadtuzenia kredytowego w dochodzie gospodarstw domo-
wych obnizat si¢ byty Niemcy. Srednioroczne tempo zmian w latach 2005-2009 w go-
spodarstwach tego kraju wynosito —2,3%. W 2005 roku az w szeéciu krajach UE: Danii,
Irlandii, Hiszpanii, Holandii, Szwecji i Wielkiej Brytanii, zadtuzenie kredytowe prze-
kraczalo wyraznie (> 100%) dochod dyspozycyjny gospodarstw domowych. Od 2006
roku do krajow tych dotaczyla rowniez Portugalia (104,8%). Nalezy zwrdci¢ przy tym
uwage, ze Sredni poziom zadtuzenia kredytowego gospodarstw w UE, jeszcze w 2005
roku, stanowit 80% dochodu dyspozycyjnego, natomiast w 2009 roku zadluzenie to
bylo $rednio w UE prawie rowne z rocznymi dochodami dyspozycyjnymi (96,9%).

Najbardziej zadtuzonymi krajami byly w badanych latach Dania i Holandia. W Da-
nii zadtuzenie kredytowe przekraczato dwu-trzykrotnie (232-282%), a w Holandii pra-
wie dwukrotnie (176-200%) dochody dyspozycyjne gospodarstw. Jednak najwigksza
dynamika wzrostu tej relacji charakteryzowaty si¢ gospodarstwa w Rumunii, Polsce i na
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Tabela 1. Poziom i dynamika zmian relacji zadluzenia kredytowego do dochodow dyspozycyj-
nych gospodarstw domowych w krajach UE w latach 2005-2009 (%)

Table 1. The level and dynamics of the relation of outstanding credit to household disposable
income in the EU countries in the years 2005-2009 (%)

Dynamika zmian
Cflfr?gry 2005 2006 2007 2008 2009 | The ‘i{gf}‘;“ of

(%)
Belgia — Belgium 73,8 77,6 81,2 83,5 86,3 4,0
Butgaria — Bulgaria 28,7 34,1 46,1 50,8 51,8 15,9
Czechy — Czech Republic 26,5 31,8 39,0 43,6 474 15,6
Dania — Denmark 232,0 251,8 272,7 271,5 282,8 5,1
Niemcy — Germany 91,6 89,7 86,9 84,1 83,6 -2,3
Estonia — Estonia 54,1 73,5 81,9 84,5 92,0 14,2
Irlandia — Ireland 141,8 153,6 159,5 141,8 141,8 0,0
Grecja — Greece 49,3 57,8 62,4 68,4 67,4 8,1
Hiszpania — Spain 104,5 117,7 124,6 123,1 120,8 3,7
Francja — France 61,5 65,4 68,8 70,4 71,6 3,9
Wtochy — Italy 42,4 45,4 48,1 47,7 50,0 42
Lotwa — Latvia 47,8 68,6 77,7 68,6 68,5 9,4
Litwa — Lithuania 20,0 29,6 41,9 42,8 47,5 24,1
Wegry — Hungary 28,7 33,9 40,3 51,2 52,5 16,3
Holandia — Netherlands 176,9 188,0 188,3 194,2 199.,8 3,1
Austria — Austria 68,3 67,5 68,2 68,9 68,3 0,0
Polska — Poland 20,5 26,1 33,7 454 48,7 24,1
Portugalia — Portugal 94,4 104,8 113,0 112,3 116,8 5,5
Rumunia — Romania 11,7 19,6 26,5 29,1 32,3 28,9
Stowenia — Slovenia 22,7 27,3 31,9 33,6 36,5 12,6
Stowacja — Slovakia 20,4 26,3 27,9 32,7 35,5 14,9
Finlandia — Finland 78,3 84,7 88,6 90,3 92,7 43
Szwecja — Sweden 115,2 122,9 127,4 130,8 139,1 4.8
Wielka Brytania 1484 157,6 166,4 165,1 164,9 2,7
Great Britain
UE - EU 80,0 84,7 89,2 93,8 96,9 49

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie: Fondeville i in. [2010].
Source: own calculation based on: Fondeville et al. [2010].
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Litwie. Sredniorocznie stopa obcigzenia dochodéw dtugiem wzrastata w nich o okoto
1/4. Jednak kraje te wyrdzniaty si¢ stosunkowo niskim poziomem zadtuzenia w relacji
do dochodow. W Rumunii, w 2009 roku, przy szybkiej dynamice zmian, zadluzenie
kredytowe stanowito zaledwie 1/3 dochoddw, tj. naymniej w UE. Na podobnym pozio-
mie stopa zadluzenia ksztattowata si¢ takze w Stowacji i Stowenii. Kraje te jednak cha-
rakteryzowaly si¢ mniejszym tempem przyrostu dlugu w relacji do dochodow.

Z kolei w Polsce i na Litwie zadluzenie kredytowe gospodarstw domowych nie
przekroczyto, w catym badanym okresie, potowy ich dochodow. Jednak, jak juz pod-
kre$lono wczesniej, dynamika zmian byta w ich przypadku bardzo wysoka. Zadhuzenie
polskich i litewskich gospodarstw domowych zwigkszato si¢ bowiem w relacji do do-
chodoéw blisko pieciokrotnie szybciej anizeli przecietnie w UE.

Podsumowujac, przytoczone dane wskazujg jednoznacznie na to, ze mi¢dzy krajami
UE istnieja zasadnicze rdznice co do poziomu zadtuzenia gospodarstw domowych oraz
co do dynamiki jego zmian. Gospodarstwa ze ,,starych” krajow UE sg bowiem general-
nie bardziej zadluzone, ale w znacznie mniejszym stopniu zwickszaty zadhuzenie.
Z kolei gospodarstwa krajow Europy Srodkowo-Wschodniej, lub krajow przyjetych do
UE po 2004 roku, sa wprawdzie wyraznie mniej zadtuzone, jednak dynamika wzrostu
zadtuzenia jest w nich bardzo wysoka. Gtoéwnych przyczyn tego stanu nalezy upatrywac
w roznicach wynikajgcych z tradycji i poziomu rozwoju rynkow finansowych. Nie bez
znaczenia wydaja si¢ by¢ takze w tym przypadku uwarunkowania dochodowe, §wiado-
mos¢ finansowa oraz dotychczasowy model funkcjonowania gospodarstw domowych
w zasadniczo odmiennych systemach spoteczno-ekonomicznych.

PROBLEMY GOSPODARSTW DOMOWYCH Z REGULARNA SPLATA
ZOBOWIAZAN

Przedstawione wyzej dane nakres$lajg dos¢ wyraznie skale problemu zadtuzenia go-
spodarstw domowych. Trudno jednak na tej podstawie okresli¢ wptyw wzrostu zadhu-
zenia na sytuacj¢ finansowa gospodarstw, ktora w duzej mierze determinuje zdolno$¢
obshugi zobowigzan. Niemoznos$¢ splaty zobowigzan w terminie, a nie sam poziom
zadtuzenia, przyczynia si¢ bowiem w gldwnej mierze do pogorszenia sytuacji finanso-
wej. Skale problemu odzwierciedlaja dane zawarte w tabeli 2. Z ich analizy wynika, ze
najwicksze problemy ze splacaniem zobowigzan wystepuja w Bulgarii, gdzie co trzecie
gospodarstwo deklarowato zalegltosci w splacie co najmniej jednego z nastepujacych
zobowigzan: kredytow hipotecznych, za czynsz, innych kredytéw oraz oplaty za ustugi
komunalne. Natomiast w Grecji i Rumunii az 25% gospodarstw przyznato si¢ do pro-
blemoéw ze sptata co najmniej jednego zobowiazania. Najbardziej systematycznie zo-
bowiazania sptacano w Holandii, Czechach oraz Danii — tylko niecale 4% gospodarstw
przyznato, ze ma problemy z ich sptata.
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Tabela 2. Odsetek gospodarstw domowych deklarujacych zalegtosci w splacaniu co najmniej
jednego zobowiazania w krajach UE (dane z 2008 roku)' (%)

Table 2. Percentage of households declaring arrears in payment on at least one item (data from
2008)" (%)

Gospodarstwa domowe z zalegto- Gospodarstwa domowe
$ciami w sptacaniu co najmniej z zalegto$ciami w sptacaniu co
Kraj jednego zobowigzania Kraj najmniej jednego zobowigzania
Country Households having arrears in Country Households having arrears in
paying at least one item paying at least one item
(%) (%)
Belgia (BE) 6,4 Wegry (HU) 16,0
Belgium Hungary
Butgaria (BG) 33,7 Holandia (NL) 3,5
Bulgaria Netherlands
Czechy (CZ) 39 Austria (AT) 6,6
Czech Republic Austria
Dania (DK) 3,9 Polska (PL) 11,3
Denmark Poland
Niemcy (DE) 5,7 Portugalia (PT) 5,0
Germany Portugal
Estonia (EE) 7,6 Rumunia (RO) 26,6
Estonia Romania
Irlandia (IE) 11,6 Stowenia (SI) 16,5
Ireland Slovenia
Grecja (EL) 24,5 Stowacja (SK) 5,0
Greece Slovakia
Hiszpania (ES) 6,8 Finlandia (FI) 9,4
Spain Finland
Francja (FR) - Szwecja (SE) 5,4
France Sweden
Wiochy (IT) 14,9 Wielka Brytania (GB) 7,1
Italy Great Britain
Lotwa (LV) 13,3 Ogotem UE 10,9
Latvia EU total
Litwa (LT) 7,5
Lithuania

'Gospodarstwo domowe z zalegto$ciami w sptacie co najmniej jednego z nastepujacych zobowiazan:
kredyt hipoteczny, oplata za czynsz, sptata innych kredytow, optata rachunkéw za ustugi komunalne.

Zrédto: Fondeville i in. [2010].

'Household had arrears in payment on at least one item: mortgage, rent or loan payment schedule or pay-
ment of its utility bills.

Source: Fondeville et al. [2010].
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TYPOLOGIA GOSPODARSTW DOMOWYCH KRAJOW
UNII EUROPEJSKIEJ WEDLUG POZIOMU I STRUKTURY ZADLUZENIA
ORAZ SKALI PROBLEMOW ZE SPLATA ZOBOWIAZAN

Na podstawie danych z 2008 roku poszczegdlne kraje UE zostaty podzielone na sie-
dem grup charakteryzujacych si¢ zréznicowanym poziomem i strukturg zadtuzenia
gospodarstw domowych, a takze problemami ze sptata zobowiazan. Wyniki przeprowa-
dzonej klasyfikacji, z zastosowaniem analizy skupien, zostaty przedstawione w tabeli 3.

Tabela 3. Klasyfikacja krajow UE wedlug poziomu i struktury zadluzenia oraz probleméw ze
splatg zadluzenia — $rednie warto$ci procentowe dla poszczegoélnych grup zadluzenio-
wych (dane z roku 2008) (%)

Table 3. The EU countries classification by the level and structure of debt and problems with its
repayment — average percentage values for each debt group (data from 2008) (%)

Numer grupy

Group number ! 2 3 4 3 6 7
Kraje wchodzace w sktad grupy* IE, ES, BE, DE, IT, SI, |CZ,LT,| BG U
ye wehodzace w SMUPY™ | pT SE,| EL |EE,LV,|DK,NL| 2°" [~ ;

Countries included in a group* PL SK |RO, HU

GB AT, FI

Udziat zadtuzenia kredytowego w dochodach dyspozycyjnych gospodarstw domowych
Share of household credit outstanding in a household disposable income

zadtuzenie kredytowe ogotem | 134,6 68,4 80,0 | 2359 422 39,6 43,7 § 93,8
total credit outstanding

kredyty mieszkaniowe 97,1 453 55,1 | 206,4 19,6 26,8 17,4 66,8
housing loans

kredyty konsumpcyjne 16,1 21,3 10,8 13,1 13,0 6,3 234 | 148
consumer credit

pozostate kredyty 21,4 1,8 14,1 16,4 9,7 19,8 29 1 12,2

other loans and credits

Struktura zadtuzenia kredytowego
The structure of outstanding credit

kredyty mieszkaniowe 72,4 66,2 68,5 88,1 46,1 67,4 37,1 | 71,2
housing loans

kredyty konsumpcyjne 11,7 31,1 13,6 5,4 314 15,7 56,6 | 15,8
consumer credit

pozostate kredyty 15,9 2,6 17,9 6,5 22,5 16,8 6,3 § 13,0

other loans and credits

Gospodarstwa domowe deklaru- 7,2 24,5 8,2 3,7 14,2 5,5 254 f 11,0
jace zalegtosci w splacie co
najmniej jednego zobowiazania
Households having arrears in
paying at least one item

*QOznaczenia krajow jak w tabeli 2.

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie: Fondeville i in. [2010].
*Country explanations as in Table 2.

Source: own calculations based on: Fondeville et al. [2010].

Journal of Agribusiness and Rural Development



Klasyfikacja krajow Unii Europejskiej wedlug poziomu i struktury zadluzenia ... 11

W pierwszej grupie sklasyfikowano Irlandi¢, Hiszpanie, Portugalig, Szwecje 1 Wiel-
ka Brytani¢. Jest to grupa krajow z gospodarstwami domowymi silnie zadtluzonymi,
w ktorych zadluzenie przekraczato ich dochody dyspozycyjne. W strukturze zadtuzenia
dominowaty kredyty mieszkaniowe, ktore stanowily okolo 3/4 ogélu wartosci zacia-
gnigtych kredytow. Gospodarstwa domowe w tych krajach mialy jednak mniejsze niz
przecigtnie w UE problemy ze sptata zobowiazan, ktore deklarowalo nieco ponad 7%
gospodarstw. W drugiej, jednoelementowej grupie sklasyfikowano Grecje. Oznaczata
si¢ ona nizszym niz przecie¢tnie w UE poziomem zadluzenia kredytowego gospodarstw
domowych w stosunku do ich dochoddéw dyspozycyjnych. Zadluzenie kredytowe
w Grecji obciazalo niecate 70% dochoddéw dyspozycyjnych gospodarstw domowych.
Jednak w tym kraju wystepowaly duze problemy ze sptata zobowiazan — az co czwarte
gospodarstwo deklarowato bowiem zaleglosci w sptacie co najmniej jednego zobowia-
zania. Wydaje si¢, ze przyczyn tego stanu mozna upatrywac¢ w zadtuzeniu z tytutu kre-
dytow konsumpcyjnych, ktore w greckich gospodarstwach domowych stanowig prawie
1/3 wartosci wszystkich zaciggnietych kredytow.

Kolejna grupe tworza: Belgia, Niemcy, Estonia, Lotwa, Austria i Finlandia. Jest to
grupa krajow z gospodarstwami domowymi charakteryzujacymi si¢ $rednim poziomem
zadluzenia, w ktérych relacja zadluzenia kredytowego do dochodow dyspozycyjnych
ksztaltowata si¢ na relatywnie nizszym poziomie niz $rednio w UE. Wartos¢ tego
wskaznika dlugu dla tej grupy wynosita 80%. Warto podkresli¢, ze deklarowane pro-
blemy ze splata zobowigzan dotyczyly mniejszej niz przecigtnie w UE liczby gospo-
darstw. Jednak w strukturze zadluzenia gospodarstw domowych dominowaty tutaj kre-
dyty mieszkaniowe (okoto 70%), uznawane generalnie za najlepiej obstugiwane.

Odrgbng grupe tworzy Dania i Holandia. Jest to grupa najbardziej zadtuzona — za-
dtuzenie ponad dwukrotnie przekraczato dochody dyspozycyjne. Tak wysoki poziom
zadtuzenia wynikat glownie z kredytow i pozyczek mieszkaniowych, ktore stanowity
prawie 90% wartosci ogotu kredytow. Gospodarstwa domowe w tych krajach, mimo
bardzo duzego obciazenia dochodéw kredytem, wykazywaly najmniejsze problemy
z regularng splata zaciaggnietych zobowigzan. Jedynie niecale 4% gospodarstw domo-
wych deklarowato zaleglosci w sptacie co najmniej jednego zobowigzania.

W kolejnej, piatej grupie sklasyfikowano: Wiochy, Stowenig¢ i Polske, to jest kraje,
w ktorych gospodarstwa sa bardzo mato zadtuzone, ale nieco czesciej, niz przecigtnie
w UE, wystgpowaly problemy ze sptata zobowigzan. Srednio w tej grupie co siédme
gospodarstwo deklarowato problemy z regulowaniem zobowigzan. W strukturze ich
zadhuzenia duzy udzial miaty jednak kredyty konsumpcyjne, ktére stanowily az 1/3
warto$ci ogotu zaciagnigtych kredytow. Ponadto mozna tutaj zauwazy¢ najwicksze, na
tle pozostatych grup znaczenie kredytéw innych niz mieszkaniowe i konsumpcyjne.

W grupie szostej sklasyfikowano: Czechy, Litwe i Stowacje¢. Jest to najmniej zadhu-
zona grupa krajow, w ktorej dtug gospodarstw obcigzat ich dochody tylko w okoto
40%, ponadto nie wystgpowaly tu wigksze problemy ze sptata zadtuzenia. Tylko nie-
wiele ponad 5% gospodarstw w tej grupie deklarowato problemy z biezacym regulowa-
niem zobowigzan, co moze wynika¢ z dominacji kredytéw zaciggnietych na cele miesz-
kaniowe, ktore stanowity 2/3 warto$ci wszystkich zaciagnietych kredytow.

Ostatnig grupe tworza: Bulgaria, Rumunia i Wegry — kraje o bardzo niskich stopach
zadtuzenia. Gospodarstwa w tych krajach, mimo niskiego poziomu zadluzenia, dekla-
rowaly jednak najwicksze problemy z jego sptata. Srednio az co czwarte gospodarstwo
deklarowato zalegtosci w sptacaniu co najmniej jednego zobowigzania. Jednak w ich
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przypadku bardzo duze znaczenie odgrywaly kredyty konsumpcyjne, ktére w ponad
50% przesadzaly o ich ogdlnym poziomie zadtuzenia.

ANALIZA ILQSCIOWA WPLYWU WYBRANYCH ZMIENNYCH
NA CZESTOSC WYSTEPOWANIA PROBLEMOW ZE SPLATA
ZADLUZENIA W KRAJACH UNII EUROPEJSKIEJ

W celu okreslenia sity i kierunku wptywu wybranych zmiennych na czgsto$¢ wyste-
powania problemow ze splata zadluzenia zastosowano analiz¢ korelacji oraz metode
regresji krokowej. Problem ten analizowano na podstawie danych z 2008 roku. W anali-
zie przyjeto nastgpujace zmienne:

Y| — czgstos¢ zglaszania probleméw z obstuga zadluzenia mierzona % gospodarstw

zglaszajacych tego rodzaju problemy,

X; —relacja zadluzenia kredytowego ogdétem do dochodu dyspozycyjnego (%),

X, — relacja kredytow mieszkaniowych do dochodu dyspozycyjnego (%),

X; — relacja kredytéw konsumpcyjnych do dochodu dyspozycyjnego (%),

Xy — relacja innych kredytéw do dochodu dyspozycyjnego (%).

W tabeli 4 przedstawiono macierz korelacji migdzy badanymi zmiennymi. Analiza
wspotczynnikow korelacji wskazuje na wysoki i istotny statystycznie zwigzek migedzy
wskaznikami struktury zadluzenia a czgsto$cia wystgpowania problemow z jego obstu-
ga. W najwigkszym stopniu problemy z obstuga dlugu byly powiazane (R = 0,611)
z finansowaniem kredytem konsumpcyjnym (Xj;), co potwierdza wczeséniejsze spostrze-
zenia, ze im wigkszy jest udziat tych kredytow w relacji do dochodow lub do zadtuzenia
ogodtem, tym wigksza czgstos¢ deklaracji zaleglosci w splacie.

Tabela 4. Macierz korelacji (R) Pearsona migdzy analizowanymi zmiennymi
Table 4. Pearson correlation matrix between analysed variables

X X X, X, Y,
X 1,000 0,984 0,132 0,504 —0,444
X 1,000 0,053 0,376 —0,466
X, 1,000 -0,111 0,611
X, 1,000 —0,476
Y 1,000

Pogrubiong czcionka zaznaczono korelacje statystycznie istotne (p < 0,05).
Zrédto: obliczenia whasne.

Bold indicates the statistically significant correlations (p < 0.05).

Source: own calculations.

Whioski przedstawione na podstawie analizy korelacji potwierdzaja rowniez wyes-
tymowane parametry liniowej funkcji regresji:
Y1 =-0,0611X; + 1,0248X;
(p2 = 0,0037) (p3 = 0,0000), (8> =—0,379) (s = 1,158), F(2,21) = 64,458; R’ = 84,66%
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Ich interpretacja wskazuje jednoznacznie, ze skala problemow z zaleglo§ciami
w splacie kredytow jest tym wigksza, im wyzsza jest relacja zadluzenia z tytutu kredy-
tow konsumpcyjnych do dochodu dyspozycyjnego (X3;) i jednoczesnie tym mniejsza,
jezeli ma zwiazek z kredytami mieszkaniowymi (X;). Obydwie zmienne wyjasniaja
w wysokim stopniu zmienno$¢ problemow w sptacie kredytow (84,66%), nie mniej
mozna zauwazy¢, ze negatywny wpltyw zadhuzenia z tytutu kredytow konsumpcyjnych
jest tutaj, w §wietle miary S, silniejszy niz korzystny wplyw kredytow mieszkaniowych.

PODSUMOWANIE

Nadmierne zadluzenie gospodarstw domowych staje si¢ wspotczesnie bardzo waz-
nym problem spoteczno-ekonomicznym i to zaré6wno dla krajow wysoko rozwinigtych,
jak i emerging markets. Natura tego problemu ma swego rodzaju dualny charakter.
W krajach rozwinigtych, mimo do$¢ dobrej sptacalno$ci kredytow, problemem staje si¢
bardzo wysokie i rosnagce zadluzenie gospodarstw, w pozostalych za$ bardzo wysoka
dynamika przyrostu, ktora przy jeszcze wzglednie niskim poziomie zadluzenia, zaczyna
wyprzedza¢ tempo przyrostu dochodoéw. Przyczyn tego stanu jest z pewnoscig wiele,
nie mniej w dobie kryzysu takie zjawiska jak nadmierna konsumpcja, brak wiedzy,
ograniczona $wiadomo$¢ finansowa, sa tymi czynnikami, ktore szczegdlnie silnie
wplywaja na kondycje finansowa gospodarstw, skutkujac w wielu przypadkach znacz-
nymi zaleglosciami w splacie zobowigzan, a w wielu z nich niewyptacalnoscia.
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CLASSIFICATION OF EUROPEAN UNION COUNTRIES ACCORDING
TO A HOUSEHOLD DEBT LEVEL AND STRUCTURE

Summary. In the article were shown the results of cross-sectional and dynamic analysis
of diversification of the level and structure of household debt and the problems with its
repayment in the EU countries over the period 2005-2009. In the article the multidimen-
sional methods of data analysis (cluster analysis — k-means method) which enabled to
classify the households in the EU according to the characteristics that were used describe
its debt. Moreover, in order to determine the quantitative relationships between the level
of household debt, and between the frequency of occurring the problem with debt repay-
ment, the tools of correlation and regression analysis were used.
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