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Abstrakt. Celem artykulu jest analiza zréznicowania poziomu zadtuzenia gospodarstw
domowych w krajach Unii Europejskiej. Analiza obejmuje relacj¢ dlugu do dochodu dys-
pozycyjnego oraz zwiazki migdzy poziomem zadluzenia a skalg problemu niesplacania
zobowigzan. Cel zostat zrealizowany z wykorzystaniem metody analizy skupien i analizy
korelacji.

Stowa kluczowe: zadluzenie gospodarstw domowych, niewyptacalnos¢ gospodarstw do-
mowych, analiza skupien

WSTEP

Na przestrzeni ostatnich kilkunastu lat mozna zauwazy¢ znaczny wzrost zadtuzenia
gospodarstw domowych w krajach Unii Europejskiej, mierzonego w réznych katego-
riach — zarowno w ujeciu absolutnym, jak i w relacji do dochodow czy wielkosci PKB.
Jak wynika z raportu Parlamentu Europejskiego [Lilico 2010], krajami najbardziej za-
dluzonymi w wielko$ciach absolutnych sa Niemcy, Wielka Brytania, Francja i Hiszpa-
nia. Jednak bioragc pod uwagg wielkos$ci poszczegdlnych gospodarek najwickszym
udziatem dtlugu w stosunku do PKB ($rednio 84% w grudniu 2009 roku) charakteryzuja
si¢ gospodarstwa domowe Cypru, Danii, Irlandii, Portugalii, Hiszpanii oraz Wielkiej
Brytanii.

Wedlug danych Obserwatora Cetelem [Obserwator 2008], w 2007 roku do trojki
krajow o najwiekszym zadtuzeniu przypadajacym na gospodarstwo domowe, wynikaja-
cym z kredytow konsumpcyjnych, nalezaly: Wielka Brytania, Hiszpania i Niemcy.
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Nalezy tu podkresli¢ wyrazng dominacje Wielkiej Brytanii, gdzie przy ponad 25 milio-
nach gospodarstw domowych, $rednie zadluzenie wynosito blisko 13 tys. euro. Zadtu-
zenie przypadajace na gospodarstwo domowe w Hiszpanii, ktora znalazta si¢ na drugim
miejscu w tej kategorii zadluzeniowej, byto juz o polowe mniejsze i wynosito 6,5 tys.
euro.

Dynamiczny wzrost zarowno wolumenu, jak i wartosci kredytow udzielanych go-
spodarstwom domowym, moze przyczyni¢ si¢ do powstania zjawiska nadmiernego
zadhuzenia (overindebtedness). Jest to pojecie stosunkowo nowe, nie posiadajace jedno-
znacznej interpretacji. Na podstawie przegladu definicji réznych krajow UE, Swiecka
[2009] definiuje nadmierne zadtuzenie jako ,,niemoznosc¢ sptaty wszystkich zobowigzan
w catosci 1 doktadnie o czasie, objawiajaca si¢ pogarszajaca si¢ ptynnoscia finansowa”.
Niewlasciwe zarzadzanie finansami przez gospodarstwo domowe moze je doprowadzi¢
do nadmiernego zadluzenia, a nastgpnie niewyptacalnosci, czyli trwatej utraty ptynnosci
finansowej, ktdra konczy si¢ bankructwem [Lilico 2010].

MATERIAL I METODA

Celem przeprowadzanych analiz jest klasyfikacja krajow Unii Europejskiej wedlug
poziomu zadtuzenia gospodarstw domowych. Dane wykorzystane w artykule pochodza
z Raportu Komisji Europejskiej: Over-indebtedness. New evidence from the EU-SILC
special module. Analiza poziomu zadhuzenia gospodarstw domowych objgto wszystkie
kraje Wspolnoty, z wylaczeniem — z powodu braku danych — Cypru, Luksemburga
i Malty.

W artykule zastosowano metody grupowania wielowymiarowego, bedace narzg-
dziem statystycznej analizy wielowymiarowej, umozliwiajace analizowanie danego
zjawiska pod wzgledem kilku cech jednoczesnie. Celem metod grupowania wielowy-
miarowego jest podzial zbioru obserwacji na jednorodne podzbiory, na podstawie zbio-
ru cech je opisujacych [Poczta-Wajda 2010].

W artykule wykorzystano niehierarchiczng metode analizy skupien — metode k-
-$rednich, w ktorej a priori ustala si¢ liczb¢ wyodrebnionych skupien. Skupienia sa
formowane w taki sposob, zeby obiekty umieszczone wewnatrz danego skupienia byty
jak najbardziej do siebie podobne, natomiast poszczegodlne wyodrgbnione skupienia
mozliwie jak najbardziej roznily si¢ od siebie. Metoda k-$rednich tworzy k skupien,
roznigcych si¢ od siebie w mozliwie najwickszym stopniu. Celem tej metody jest wigc
wyodrebnienie homogenicznych grup, przy minimalizacji zmienno$ci wewnatrz sku-
pien, oraz maksymalizacji zmienno$ci pomiedzy skupieniami [Stanisz 2007 b].

W analizie zastosowano rowniez wspotczynnik korelacji liniowej Pearsona, ktory
przyjmuje postaé [Stanisz 2007 a]:
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gdzie:
X, y — $rednie,
s, 15, — odchylenia standardowe cech.

Wspotczynnik korelacji liniowej Pearsona mierzy sile zwigzku prostoliniowego dla
dwoch cech mierzalnych. Przyjmuje on wartosci z przedziatu <—1,1>. Znak wspotczyn-
nika dostarcza informacji na temat kierunku korelacji, bezwzgledna wartos¢ natomiast
— o sile zwiazku. Warto§¢ wspolczynnika réwna 1 oznacza zwiagzek funkcyjny pomie-
dzy badanymi cechami, natomiast warto$¢ rowna 0 oznacza brak zwigzku [Stanisz
2007 a].

UDZIAL ZADLUZENIA KREDYTOWEGO W DOCHODACH )
DYSPOZYCYJNYCH GOSPODARSTW DOMOWYCH KRAJOW UE

Brak jednoznacznej definicji nadmiernego zadtuzenia gospodarstw domowych prze-
ktada si¢ na brak ogdlnie przyjetych miar jego klasyfikacji. W poréwnaniach stopnia
zadtuzenia migdzy krajami jednym z najczesciej wykorzystywanych wskaznikow jest
udziat zadluzenia kredytowego w dochodach dyspozycyjnych gospodarstwa domowego
[Lilico 2010]. Wartosci oraz dynamika zmian tego wskaznika dla poszczegolnych kra-
jow UE w latach 2000-2009 zostaty przedstawione w tabeli 1.

Tabela 1. Udziat zadluzenia kredytowego w dochodzie dyspozycyjnym gospodarstw domo-
wych (%)
Table 1. Share of household credit outstanding in a household disposable income (%)

Zmiana | Zmiana | Srednia*
Kraj 2009-04 | 2009-00 | 2004-09
Country 2000 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 Change | Change |Average*
2009-04 | 2009-00 | 2004-09
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Belgia (BE) 652 | 694 | 738 | 77,6 | 81,2 | 83,5| 86,3 24,4 32,4 43
Belgium
Butgaria (BG) - 19,0 | 28,7 | 34,1 | 46,1 | 50,8 | 51,8 | 172,6 - 24,1
Bulgaria
Czechy (CZ) 6,7 | 21,2 26,5| 31,8 | 39,0 | 43,6 | 474 | 123,6 607,5 19,8
Czech Republic
Dania (DK) 181,2 | 210,1 | 232,0 | 251,8 | 272,7 | 277,5 | 282,8 34,6 56,1 5,7
Denmark
Niemcy (DE) 97,4 | 933 | 91,6 | 89,7| 86,9 | 84,1 | 83,6 | -10,4 —-14,2 -2,2
Germany
Estonia (EE) 12,5 36,6 | 54,1 | 73,5| 81,9 | 84,5 | 92,0 | 1514 636,0 18,8
Estonia
Irlandia (IE) 70,6 | 119,0 | 141,8 | 153,6 | 159,5 | 141,8 | 141,8 19,2 100,83 7.4
Ireland
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Tabela 1 —cd. / Table 1 — cont.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Grecja (EL) 16,5 39,9 | 493 | 578 | 624 | 684 | 674 68,9 308,5 10,2
Greece
Hiszpania (ES) 66,2 | 87,7 |104,5 | 117,7 | 124,6 | 123,1 | 120,8 37,7 82,5 11,0
Spain
Francja (FR) 50,5 | 57,2 61,5| 654 | 688 | 70,4 | 71,6 25,2 41,8 4,3
France
Wrtochy (IT) 31,8 | 38,8 | 424 | 454 | 48,1 | 47,7 | 50,0 289 57,2 4,7
Italy
Lotwa (LV) 58| 29,0 47,8 68,6 | 77,7 | 68,6 | 68,5 | 1362 1081,0 18,8
Latvia
Litwa (LT) 1,9 122 20,0 | 29,6 | 41,9 | 42,8 | 47,5| 2893 2 400,0 38,9
Lithuania
Wegry (HU) 75| 24,1 | 28,7 339 403 | 51,2 | 525 | 117,8 600,0 20,8
Hungary
Holandia (NL) 120,7 | 164,2 | 176,9 | 188,0 | 188,3 | 194,2 | 199,8 21,7 65,5 3,5
Netherlands
Austria (AT) 4341 61,8 | 683 | 67,5| 682 | 689 | 683 10,5 57,4 2,5
Austria
Polska (PL) 13,1 | 17,1 | 20,5| 26,1 | 33,7 | 454 | 48,7 | 1848 271,8 35,4
Poland
Portugalia (PT) 799 | 88,6 | 944 |104,8 | 113,0 | 112,3 | 116,8 31,8 46,2 5,5
Portugal
Rumunia (RO) 0,5 76| 11,7 19,6 | 26,5| 29,1 | 32,3 | 325,0 | 6360,0 50,3
Romania
Stowenia (SI) - 194 | 22,7 | 273 | 31,9 | 33,6 | 36,5 88,1 - 14,4
Slovenia
Stowacja (SK) 52| 16,0 | 204 | 263 | 279 | 32,7| 355 | 1219 582,7 18,4
Slovakia
Finlandia (FI) 50,7 | 69,6 | 783 | 84,7 | 88,6 90,3 | 92,7 33,2 82,8 5,2
Finland
Szwecja (SE) 86,1 | 1054 | 115,2 | 122,9 | 127,4 | 130,8 | 139,1 32,0 61,6 54
Sweden
Wielka Brytania 107,4 | 144,0 | 1484 | 157,6 | 166,4 | 165,1 | 164,9 14,5 53,5 2,6
(UK)

United Kingdom
Ogodtem UE/UE 73,5 | 76,4 | 80,0 84, 7| 892 | 93,8 | 96,9 26,8 31,8 5,1
total

*Dane dla 2003 roku zostaty oszacowane na podstawie ekstrapolacji funkeji trendu.
Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie: Fondeville i in. [2010].

*The data for 2003 were estimated based on the extrapolation from trend function.
Source: own calculation based on: Fondeville et al. [2010].

Journal of Agribusiness and Rural Development



Regionalne zroznicowanie poziomu zadluzenia gospodarstw domowych ... 17

Wskaznik udziatu zadluzenia z tytutu kredytow w dochodach dyspozycyjnych go-
spodarstw domowych wzrastat w latach 2000-2009 w prawie wszystkich krajach UE.
Wyjatek stanowig Niemcy, gdzie od 2000 roku wartos¢ tego wskaznika systematycznie
spada — z poziomu 97,4% w 2000 roku, do poziomu 83,6% w 2009 roku, a takze Irlan-
dia, Hiszpania, Lotwa i Wielka Brytania, gdzie wartosci wskaznika wzrastaty do 2007
roku, po czym w kolejnych latach nieznacznie spadaly.

Jeszcze w 2000 roku bylto zaledwie szes¢ krajow, jak Dania, Niemcy, Holandia, Por-
tugalia, Szwecja 1 Wielka Brytania, w ktorych kwota zadtuzenia kredytowego przekra-
czala 3/4 dochodéw dyspozycyjnych gospodarstw domowych, a w trzech spo$rdd nich
— Danii, Holandii i Wielkiej Brytanii — zadluzenie z tytutu kredytéw przewyzszalo do-
chod dyspozycyjny. W 2009 roku wskaznik ten przekraczat 75% dochodu dyspozycyj-
nego w przypadku az 11 krajow, z czego dla 7 krajow: Danii, Irlandii, Hiszpanii, Ho-
landii, Portugalii, Szwecji i Wielkiej Brytanii kwota niesptaconych przez gospodarstwa
domowe kredytow przekroczyta 100% ich dochoddéw dyspozycyjnych. W catej Unii Eu-
ropejskiej zadtuzenie kredytowe przecigtnego gospodarstwa domowego stanowito w 2000
roku 73,5% jego dochodu dyspozycyjnego. W kolejnych latach wskaznik ten dynamicz-
nie wzrastat i w ciggu dziewigciu nastepnych lat zwickszyl si¢ o prawie 1/3. W 2009
roku przecigtny poziom zadtuzenia gospodarstw domowych dlugiem kredytowym byt
w UE praktycznie rownowazny przeci¢tnemu rocznemu dochodowi dyspozycyjnemu.

Na podstawie danych tabeli 1 — wartosci wskaznika w latach 2004-2009, a takze dy-
namiki jego zmian w analizowanym okresie, mozna podzieli¢ poszczegélne kraje
cztonkowskie na pie¢ kategorii zadtuzeniowych. Wyniki przeprowadzonej klasyfikacji,
z zastosowaniem analizy skupien', zostaty przedstawione w tabeli 2.

Do pierwszej grupy naleza takie kraje jak: Belgia, Niemcy, Grecja, Francja, Wtochy,
Austria i1 Finlandia, charakteryzujace si¢ $rednim poziomem relacji zadtuzenia z tytutu
kredytow do dochodu dyspozycyjnego gospodarstw domowych, ktéra przyjmowata
w tej grupie wartosci od 61,4% w 2000 roku do 73,3% w 2009 roku. Grupe te charakte-
ryzuje tez najmniejsze tempo zmian wskaznika zadtuzenia. Jego $rednioroczny przyrost
w latach 2004-2009 wynosit tutaj 4,1%, a w przypadku Niemiec corocznie zmniejszal
si¢ $rednio o 2,2%.

W drugiej grupie sklasyfikowano nowych cztonkéw UE — panstwa, ktore weszty do
Wspolnoty w 2004 roku: Bulgaria, Czechy, Estonia, Lotwa, Wegry, Polska, Stowenia,
Stowacja. Grupa ta charakteryzuje si¢ do$¢ niskim udzialem zadlizenia kredytowego
w dochodach dyspozycyjnych gospodarstw domowych ($rednio od 23% w 2004 roku
do 54% w 2009 roku). Jednak nalezy przy tym podkresli¢, ze rynek ustug kredytowych
w tych krajach dynamicznie si¢ rozwija, o czym §wiadczy prawie 1,5-krotny wzrost
analizowanego wskaznika w latach 2004-2009.

Trzecia wytoniona na drodze klasyfikacji taksonomicznej grupa zadtuzeniowa, w sktad
ktérej wchodza: Irlandia, Hiszpania, Portugalia, Szwecja i Wielka Brytania, charaktery-
zuje si¢ dos¢ wysokim poziomem relacji zadtuzenia z tytutu kredytow do dochodu dys-
pozycyjnego gospodarstw domowych, ktéry srednio, dla tej grupy, wynosit w 2009
roku okoto 136%. Srednioroczny udziat zadtuzenia kredytowego w dochodzie dyspozy-
cyjnym w latach 2004-2009 wzrastat tutaj o 6,4%. Ponadto mozna zauwazy¢, ze az
w trzech krajach tej grupy — Irlandii, Hiszpanii i Wielkiej Brytanii — wskaznik ten wzra-
stal do 2007 roku, po czym mozna dostrzec niewielkie jego zmiany spadkowe, co moze
oznaczaé poczatki odwrdcenia si¢ trendu w tych krajach.

! Zastosowano metode k-§rednich, program statystyczny Statistica 9.0.
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Tabela 2. Klasyfikacja krajow Unii Europejskiej wedtug relacji zadtuzenia kredytowego do do-
chodéw dyspozycyjnych gospodarstw domowych — $rednie warto$ci procentowe dla
poszczegdlnych grup zadluzeniowych

Table 2. EU countries classification by the relation of outstanding credit to household disposable
income — average percentage values for each debt group

Numer grupy — Group number

1 2 3 4 5
Kraje wchodzace w skiad grupy BE.,DE, EL, |BG, CZ, EE, |IE, ES, PT, |DK,NL LT, RO
Countries included in a group FR,IT, AT, |LV,HU,PL, [SE, UK
FI S, SK
Udziat zadtuzenia kredy- 2004 61,4 22,8 108,9 187,2 9,9
towego w dochodzie
dyspozycyjnym gospo- 2005 66,5 312 120,9 204,5 15,9
darstw domowych = | 5996 69,7 40,2 1313 2199 24,6
Share of household credit
outstanding in a household | 2007 72,0 47,3 1382 230,5 342
di ble i
1sposable meome 2008 733 513 134,6 2359 36,0
2009 74,3 54,1 136,7 241,3 39,9
Zmiana 2009/04 25,8 137,1 27,0 28,2 307,2
Change 2009/04
Srednioroczna zmiana 2009/04 4,1 21,3 6,4 4.6 44,6

Average annual change 2009/04

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych tabeli 1. Wynik klasyfikacji taksonomicznej przepro-
wadzonej w programie Statistica 9.0 z wykorzystaniem analizy skupien, metody k-$rednich.

Source: own calculation based on the data from table 1. The outcome of taxonomic classification per-
formed in a program Statistica 9.0 with use of cluster analysis, k-means method.

W czwartej grupie sklasyfikowano kraje o najwigkszym zadluzeniu gospodarstw
domowych (Dania i Holandia), dla ktérych w latach 2004-2009 kwoty zadtuzenia kre-
dytowego przekraczaly $rednio 2-2,5-krotnie dochody dyspozycyjne. Ponadto, mimo
ksztaltowania si¢ tego wskaznika na bardzo wysokim poziomie, jego wartosci z roku na
rok systematycznie wzrastaty. Sredniorocznie tempo analizowanych zmian dla tej grupy
wynosito 4,6%. Na tym poziomie relacji zadtuzenia do dochodu dyspozycyjnego, nawet
tak male roczne tempo zmian przekladato si¢ na duze zmiany wskaznika dtugu — od
2004 do 2009 roku jego warto$§¢ w Danii wzrosta o ponad 70 punktow procentowych,
natomiast w Holandii o ponad 35 punktéw procentowych.

Ostatnig — piatg grupe (Litwa i Rumunia) — tworzg kraje, w ktorych rynek ustug kre-
dytowych rozwinat si¢ stosunkowo niedawno i charakteryzuje si¢ bardzo duza dynami-
ka wzrostu. W 2000 roku, wskaznik udziatu zadluzenia z tytutu kredytow w dochodach
dyspozycyjnych gospodarstw domowych wynosit zaledwie 0,5% (Rumunia) i 1,9%
(Litwa). Swiadczy to o znikomej sktonnosci gospodarstw domowych do zadhizania sie
w tym okresie. Jednak nie trudno zauwazy¢, ze w latach 2004-2009 warto§¢ wskaznika
wzrosta ponad trzykrotnie w tej grupie, a §rednioroczne tempo zmian wynosito prawie
45%. Mimo tak dynamicznego rozwoju ushug kredytowych, gospodarstwa domowe
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Litwy 1 Rumunii nadal charakteryzuja si¢ najnizszym poziomem zadtuzenia w stosunku
do dochodéw dyspozycyjnych.

PROBLEM ZE SPLATA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN GOSPODARSTW
DOMOWYCH W UNII EUROPEJSKIEJ

Przedstawione wyzej dane nakreslaja dos¢ wyraznie skalg problemu zadtuzenia go-
spodarstw domowych, mierzonego relacja dlugu do uzyskiwanego dochodu dyspozy-
cyjnego. Trudno jednak na tej podstawie okresli¢ znaczenie wzrostu zadtuzenia dla
sytuacji ekonomiczno-finansowej gospodarstw domowych, na ktéora w duzej mierze
maja wptyw platnosci zwigzane z obsluga zaciagnigtych zobowigzan. Niemozno$¢
splaty zobowigzan w wyznaczonym terminie, a nie sam poziom zadluzenia gospodar-
stwa domowego, przyczynia si¢ bowiem w gtéwnej mierze do pogorszenia jego sytuacji
finansowej, ktéra moze doprowadzi¢ do niewyptacalnosci. Skale tego problemu od-
zwierciedlaja dane przedstawione w tabeli 3. Z ich analizy wynika, ze najwigksze pro-
blemy ze sptacaniem swoich zobowigzan ma Bulgaria, gdzie co trzecie gospodarstwo
domowe deklaruje zalegtosci w splacie co najmniej jednego z nastgpujacych zobowia-
zan: splata kredytow hipotecznych, zaptata za czynsz, sptata innych kredytow, optaty za
ushugi komunalne. Natomiast w Grecji i Rumunii az 1/4 gospodarstw domowych przy-
znaje si¢ do problemdéw ze splata co najmniej jednego zobowigzania. Najbardziej sys-
tematycznie zobowigzania sg sptacane w Holandii, Czechach i Danii — jedynie niecate
4% gospodarstw domowych przyznaje, ze ma z tym problem.

Wysokos¢ relacji zadhuzenia gospodarstw domowych do dochodu dyspozycyjnego
w danym kraju nie musi jednak oznacza¢ problemow finansowych tych gospodarstw.
Na podstawie danych tabel 1 i 3, dokonano analizy korelacji pomigdzy udziatem zadtu-
zenia kredytowego w dochodach dyspozycyjnych, a odsetkiem gospodarstw domowych
deklarujacych problem ze sptata co najmniej jednego zobowigzania. Wspodtczynnik
korelacji liniowej Pearsona wyniost —0,44. Jest to korelacja istotna statystycznie dla p <
0,05. Ujemne, przecie;tne2 skorelowanie cech x i y oznacza, ze wraz ze wzrostem udzia-
i zadluzenia kredytowego w dochodach dyspozycyjnych gospodarstw domowych
spada odsetek gospodarstw domowych deklarujacych problemy ze sptata zadtuzenia.
Zalezno$¢ ta dla poszczegdlnych krajow Unii Europejskiej zostata przedstawiona na
rysunku 1.

Kraje o najwyzszym odsetku gospodarstw domowych deklarujacych problemy ze
splata biezacych zobowiagzan (Bulgaria, Rumunia, Grecja) to w duzej mierze kraje,
w ktorych rynek ustug kredytowych rozwinal si¢ stosunkowo niedawno. Z tego wzgle-
du charakteryzuja si¢ one wcigz jeszcze niskim udziatem zadluzenia kredytowego
w dochodzie dyspozycyjnym, ale jednoczesnie bardzo duza dynamika wzrostu tego
wskaznika. Ponadto w tej grupie znajduja si¢ kraje o niskich dochodach gospodarstw
domowych, ktore z tego tytutu maja czesto problemy z pokryciem wydatkéw na biezace
potrzeby — co powoduje wzrost ich zadtuzenia, a nastgpnie przeklada si¢ na problemy
z jego splata.

2Zob. Stanisz [2007 a] 5. 293: 0,3 < 7y < 0,5 korelacja przecigtna.
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Tabela 3. Odsetek gospodarstw domowych deklarujacych zalegtosci w splacaniu co najmniej
jednego zobowigzania* (dane z roku 2008)
Table 3. Percentage of households declaring arrears in payment on at least one item* (data from

2008)
Gospodarstwa domowe majace Gospodarstwa domowe majace
zalegloéci w sptacaniu co zaleglto$ci w splacaniu co naj-
Kraj najmniej jednego zobowigzania Kraj mniej jednego zobowiazania
Country Households having arrears in Country Percentage of households having
paying at least one item arrears in paying at least one item
%) %)
Butgaria (BG) 33,7 Wielka Brytania (UK) 7,1
Bulgaria The United Kingdom
Rumunia (RO) 26,6 Hiszpania (ES) 6,8
Romania Spain
Grecja (EL) 24,5 Austria (AT) 6,6
Greece Austria
Stowenia (SI) 16,5 Belgia (BE) 6,4
Slovenia Belgium
Wegry (HU) 16,0 Niemcy (DE) 5,7
Hungary Denmark
Wrtochy (IT) 14,9 Szwecja (SE) 5,4
Italy Sweden
Lotwa (LV) 13,3 Stowacja (SK) 5,0
Latvia Slovakia
Irlandia (IE) 11,6 Portugalia (PT) 5,0
Ireland Portugal
Polska (PL) 11,3 Dania (DK) 3,9
Poland Denmark
Finlandia (FI) 9,4 Czechy (CZ) 3,9
Finland The Czech Republic
Estonia (EE) 7,6 Holandia (NL) 3,5
Estonia The Netherlands
Litwa (LT) 7,5
Lithuania

*Gospodarstwo domowe miato zaleglosci w splacie co najmniej jednego z nastepujacych zobowigzan:

splata kredytu hipotecznego, optata za czynsz, sptata kredytu (inny niz hipoteczny), optata rachunkow za
ustugi komunalne.

Zrodto: Fondeville i in. [2010].

*Household had arrears in payment on at least one item: mortgage, rent or loan payment schedule or to
pay its utility bills.

Source: Fondeville et al. [2010].

Z kolei kraje o najwyzszym stopniu obcigzenia dochodéw dyspozycyjnych dtugiem
— Dania i Holandia — to kraje, w ktorych rynek ustug kredytowych ma juz dtuga trady-
cje, jest bardziej ustabilizowany. Grupa ta charakteryzuje si¢ wicksza §wiadomoscia
finansowa spoteczenstwa, a co za tym idzie — bardziej racjonalnymi zachowaniami
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Udziat zadtuzenia kredytowego w dochodzie dyspozycyjnym
gospodarstw domowych (%)
Outstanding credit in household disposable income ratio (%)

Rys. 1. Udzial zadluzenia kredytowego™ w dochodzie dyspozycyjnym gospodarstw do-
mowych a zalegloéci w splacaniu co najmniej jednego zobowigzania™ (dane
z 2008 roku). Proste zaznaczone na wykresie przedstawiajg Srednie wartosci
wskaznikéw dla UE
*Zadhizenie z tytulu kredytéw mieszkaniowych (kredyty na zakup, utrzymanie
i remonty mieszkania), konsumpcyjnych i innych kredytow
"Gospodarstwo domowe ma zaleglosci w splacie co najmniej jednego z nastepu-
jacych zobowigzan: splata kredytu hipotecznego, optata za czynsz, splata innych
kredytow, optata rachunkow za ustugi komunalne
Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych tabel 1 i 3.

Fig. 1. Outstanding credit” in household disposable income ratio and household arrears in
payment on at least one item”" (data from 2008). Straight lines marked in a graph
show the average ratios values in EU
*Outstanding credit includes housing loans outstanding (loans for buying, main-
taining or improving a house), consumer credit outstanding and other loans and
credit outstanding
“"Household has arrears in payment at least one item: mortgage, rent or loan pay-
ment schedule or to pay its utility bills
Source: own calculation based on data from Tables 1 and 3.

finansowymi. Gospodarstwa domowe w tych krajach zaciagaja kredyty, ale robig to
W sposob racjonalny i nie majg wigkszych problemoéw z ich sptatg. Ponadto odznaczaja
si¢ one wysokim poziomem dochodow, co bezposrednio przeklada si¢ na ich sytuacje
ekonomiczna. Z dochodu gospodarstwa domowe dokonuja biezacych wydatkoéw, zaspa-
kajajac swoje potrzeby, ponadto dochod ten wystarcza jeszcze na obshuge zaciagnigtych
zobowigzan.
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Osobng grupe krajow, odstajacych od zalezno$ci przedstawionych w przeprowadzo-
nej analizie korelacji, tworzg Czechy i Stowacja, a takze Litwa. Gospodarstwa domowe
w tych krajach charakteryzujg si¢ niskim poziomem obu analizowanych wskaznikow.
W tych krajach male problemy z biezaca sptata zobowigzan moga wynikaé z niskiego
udziatu kredytéw w dochodzie dyspozycyjnym. Gospodarstwa domowe nie sg w nich
mocno zadluzone i z tego powodu nie majg istotnych zaleglosci i probleméw w sptaca-
niu swoich zobowigzan.

PODSUMOWANIE

Roéznorodnos¢ definiowania nadmiernego zadtuzenia gospodarstw domowych prze-
ktada si¢ na szereg do$¢ istotnie rdznigcych si¢ miernikow tego zjawiska. Jednym
z czgsciej wykorzystywanych wskaznikow jest udziat zadtuzenia kredytowego w do-
chodach dyspozycyjnych gospodarstw domowych. Z przeprowadzonych badan wynika,
ze pod tym wzgledem najbardziej zadluzonymi krajami UE byly Dania i Holandia,
natomiast najmniej — Litwa i Rumunia. Jednak, jak wynika z analiz, wysoki poziom
obcigzenia dochodu dyspozycyjnego dlugiem nie musi oznaczaé¢ probleméw finanso-
wych gospodarstwa domowego. Przeprowadzona analiza wykazata bowiem zaleznosc,
ze najmniejsze problemy z biezacym regulowaniem zobowigzan wystepowaty w kra-
jach, w ktorych gospodarstwa domowe byly najbardziej zadluzone. Wynikaé to moze
z dhugiej tradycji i wysokiego poziomu rozwoju rynku ustug kredytowych w tych kra-
jach, wigkszej §wiadomosci finansowej spoteczenstwa, a takze ze stosunkowo wysokich
dochodow, ktore pokrywaty nie tylko biezace potrzeby, lecz takze obstuge zaciagnigte-
go przez gospodarstwa domowe dlugu. Ich przeciwienstwem sg gospodarstwa domowe
z krajow o niskim poziomie zadtuzenia kredytowego. Jednak w ich przypadku dynami-
ka zadluzenia byla bardzo wysoka i w powigzaniu z relatywnie nizszymi dochodami
dyspozycyjnymi przektadata si¢ na powazne problemy ze splata biezacych zobowigzan.
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REGIONAL DIVERSIFICATION OF HOUSEHOLD INDEBTEDNESS LEVEL
IN THE EUROPEAN UNION COUNTRIES

Summary. The article presents the diversification of households indebtedness level in the
European Union countries. The outstanding credit to household disposable income ratio
and the relation between a level of indebtedness and the problem of arrears in payment
were analysed. The cluster analysis and correlation analysis methods were applied.

Key words: household indebtedness, household insolvency, cluster analysis
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