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ZADLUZENIE I AKTYWNOSC INWESTYCYJNA
GOSPODARSTW ROLNICZYCH
W ZALEZNOSCI OD TYPU ROLNICZEGO

Olga Stefko

Uniwersytet Przyrodniczy w Poznaniu

Abstrakt. W artykule przedstawiono zréznicowanie w zadtuzeniu i aktywno$ci inwesty-
cyjnej gospodarstw rolniczych na przyktadzie Wielkopolski i Slaska. Wykazano, ze naj-
lepsze pod wzglgdem analizowanych parametrow byly gospodarstwa ogrodnicze i zajmu-
jace si¢ hodowla zwierzat ziarnozernych. W grupach tych gospodarowaty osoby wykazu-
jace skuteczno$¢ we wspolpracy z instytucjami finansowymi. Nie powinno si¢ jednak
przy tym zaniedbywa¢ biezacej analizy rachunku ekonomicznego. Odnotowano bowiem
znaczna dysproporcj¢ migdzy wartoscig produkeji a dochodowoscia prowadzonej dziatal-
nosci, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na poziom zadluzenia poszczegdlnych gospo-
darstw.

Stowa klucze: aktywnos¢ inwestycyjna, kapitat obcy, rolnictwo

WSTEP

Aktywnos$¢ inwestycyjna jest postrzegana przez wielu [m.in. Jézwiak i Mirkowska
2007, Finanse przedsigbiorstw 2007, Karwat-Wozniak 2008] jako zdolno$¢ konkuren-
cyjna uwarunkowana wieloma réznorodnymi czynnikami, odzwierciedlajaca perspek-
tywy rozwojowe gospodarstw rolnych, ich szanse utrzymania si¢ na rynku, unowocze-
$niania i zwigkszania potencjatu wytworczego. Aktywno$¢ ta jest rowniez kojarzona
z umiejetnosciag wspotpracy z réznego typu instytucjami finansowymi, gtdwnie banka-
mi. Do najwazniejszych kryteriow, ktorymi kieruje si¢ rolnik pozyskujac obcy kapitat,
wedlug Madrej i Stoli [2008], nalezg utrzymanie pltynnos$ci finansowej, a takze uzupet-
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nianie strumieni pieni¢znych, powiazanych scisle z przychodami ze sprzedazy produk-
tow rolniczych. Zawojska [2008, za: Kulawik 2003] zwraca rowniez uwage na fakt, Ze
na obraz przecigtnego gospodarstwa rolniczego sktada si¢ zar6wno potencjat produk-
cyjny, zdeterminowany przez kapital wlasny, jak i poziom utrzymywanego zadtuzenia.

Majac na uwadze rowniez fakt, iz prawidtowos$¢ podejmowanych decyzji finanso-
wych i inwestycyjnych jest uzalezniona z jednej strony od jakos$ci danych, ktorymi
dysponuje podejmujacy decyzje, z drugiej natomiast od wlasciwego doboru instrumen-
tow analitycznych, postanowiono przedstawi¢ zastosowanie w analizie wybranych
wskaznikoéw kapitatu. Na tej postawie zaplanowano ocen¢ zadluzenia i aktywnosci
inwestycyjnej w rolnictwie na przykladzie gospodarstw makroregionu Wielkopolski
i Slaska, a takze konsekwencji z tym zwigzanych.

METODY BADAN

Dane, na podstawie ktorych przeprowadzono analizy, pochodza z systemu FADN,
bedacego baza gromadzaca informacje rachunkowe pochodzace z gospodarstw towaro-
wych na terenie catej Polski. Za takie, wedtug FADN, sa uwazane gospodarstwa, ktore
naleza do grupy wytwarzajacej w danym regionie lub kraju co najmniej 90% wartosci
standardowej nadwyzki bezposredniej [Wyniki... 2005, 2006, 2008, 2009].

Ze wzgledu na jedng z najwyzszych efektywnosci produkcji rolniczej w kraju [Ru-
sielik 2010] do analizy przyjeto jeden z czterech makroregionéw wytypowanych przez
Polski FADN (Wielkopolske i Slask), oznaczony numerem 790. W zbiorowosci znala-
zly sie gospodarstwa posiadajace wielko$¢ ekonomiczna' wigksza lub rowng 2 ESU?.
Poréwnaniami obj¢to dane z lat 2004-2007. Ze wzgledu na réznice wystgpujace w licz-
bie gospodarstw uczestniczacych w badaniu w analizowanym okresie (w 2004 roku
bylo to 3559 gospodarstw rolnych, w 2005 — 3935, w 2006 — 3950, a w 2007 roku —
4162), zrezygnowano z metod o charakterze tancuchowym, ograniczajac si¢ do wysu-
wania wnioskow w obrebie kazdego roku oddzielnie.

Przyjeto kryterium klasyfikacji gospodarstw rolnych wedtug typu rolniczego, ktory
zostat okreslony na podstawie udziatu poszczegodlnych dziatalnosci w tworzeniu ogélnej
wartosci standardowej nadwyzki bezposredniej gospodarstwa. Na tej podstawie do
analizy wigczono grupy gospodarstw o nastgpujacych symbolach:

AB — uprawy polowe (zboza, pozostate uprawy polowe...),

C — uprawy ogrodnicze (warzywa i kwiaty),

E — uprawy trwate (sady owocowe i jagodowe, szkotki...),

F — krowy mleczne,

G — zwierzgta zywione w systemie wypasowym (bez krow mlecznych),

H — zwierzgta ziarnozerne.

! Wielko$¢ ekonomiczna gospodarstwa rolnego stanowi jedno z kryteriow uzywanych do cha-
rakteryzowania gospodarstwa rolnego we Wspodlnej Typologii Gospodarstw Rolnych. Jest ona
okreslana na podstawie sumy warto$ci standardowych nadwyzek bezposrednich wszystkich dzia-
talno$ci wystgpujacych w gospodarstwie.

2 ESU (European Size Unit) jest parametrem stuzacym do okreslania wielkoéci ekonomicznej
gospodarstwa rolnego, ustalonej na podstawie standardowych nadwyzek bezposrednich gospodar-
stwa. Jedno ESU odpowiada rownowartosci 1200 euro.
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Poziom aktywnos$ci inwestycyjnej okreslono poprzez odniesienie inwestycji brutto
do powierzchni UR, dochodu rolniczego i wartosci produkcji w poszczegdlnych typach
gospodarstw rolniczych. Natomiast do ustalenia kreatywno$ci w pozyskiwaniu kapitatu
obcego w gospodarstwach rolniczych postuzono si¢ analiza wskaznikéw zadhuzenia.
Zarowno wczesniejsze obliczenia dla catego kraju [Stefko i in. 2008], jak i dla Wielko-
polski i Slaska [Stefko i Lacka 2009], wykazaly, iz gospodarstwa rolnicze charakteryzo-
waly sie duza stabilno$cig (warto§¢ wskaznika pokrycia majatku trwatego siegata miedzy
70-80%), ponad 70-procentowym udzialem kapitalu wlasnego w strukturze aktywow,
a takze brakiem klopotéw z ptynnosciag finansows. Poza gospodarstwami ogrodniczymi
typu C (w ktorych ptynnos¢ finansowa niewiele przekraczata zaktadany przedziat 1-2,5)
w pozostalych grupach wystapito zjawisko nadptynnosci finansowej (nawet do poziomu
7,2 w gospodarstwach typu E, zajmujacych si¢ uprawami trwatymi). W zwiazku z tym na
zadluzenie postanowiono spojrze¢ nie jako na zagrozenie utraty stabilno$ci finansowe;j,
ale jako na efekt kreatywnosci w pozyskiwaniu zewnetrznych zrédet finansowania, co
w przypadku gospodarstw rolniczych jest zjawiskiem nowym i pozadanym, aczkolwiek
wciaz jeszcze niepowszechnym. Do analizy zastosowano nastepujace wskazniki:

— wskaznik ogélnego zadluzenia (zobowigzania ogotem % 100%/aktywa ogétem),

— wskaznik dlugoterminowego zadluzenia (zadluzenie dtugoterminowe x 100% /

kapitatu ogétem),

— wskaznik zobowigzan dlugoterminowych do kapitaléw wlasnych (zobowigza-

nia dtugoterminowe x 100%/kapitatl wlasny),

— wskaznik zobowigzan do kapitalow wlasnych (zobowigzania ogoétem/kapitat

wlasny),

— wskaznik zobowiazan krotkoterminowych i dlugoterminowych (zobowigzania

krotkoterminowe (dtugoterminowe) x 100%/zobowigzania ogdtem).

FINANSOWANIE INWESTYCJI ZE ZRODEL OBCYCH

Zadtuzenie gospodarstw zajmujacych si¢ produkcja rolnicza moze $wiadczy¢ nie
tylko o wielko$ci obciazajacego je dlugu, lecz takze o kreatywnoS$ci gospodarujacych
w pozyskiwaniu §rodkoéw obcych. Z tego punktu widzenia wskazniki ogolnego zadtuze-
nia migdzy 2004 a 2007 rokiem, uzyskane w poszczegolnych typach gospodarstw rolni-
czych, mozna interpretowa¢ w dwojaki sposob (tab. 1).

Z jednej strony uwidaczniajg ogromne zadtuzenie rolnictwa (wszystkie wielko$ci
wskaznikow ogolnego zadtuzenia znacznie przekraczaja zalecany przedziat 0,57-0,67),
z drugiej wskazuja na to, ktorym grupom produkcyjnym udato si¢ uzyskaé najwigcej
srodkow z obcych zrodet finansowania. Przewazajaca cze$¢ posiadanego dlugu stanowi-
ly zobowiazania, ktérych splata jest roztozona w dlugim okresie. Fakt ten wskazuje na
to, ze stanowig one element wykorzystywanego w przedsiebiorstwach kapitatu obcego
i potwierdzone zostato wynikami obliczen wskaznikow zadluzenia dlugoterminowego.
Co prawda, we wszystkich typach gospodarstw rolniczych w strukturze zobowigzan
przewazato zadtuzenie dtugoterminowe (na co wskazuja obliczenia wskaznikéw zadtu-
zenia krotko- i dlugoterminowego), jednak najwicksza aktywnos$¢ we wspodlpracy
z instytucjami finansowymi wykazaty w analizowanych okresach gospodarstwa typu C,
gdzie prowadzono uprawy ogrodnicze i w 2004 roku typu H — hodowlane (zwierzgta
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Tabela 1. Zadtuzenie gospodarstw indywidualnych z uwzglgdnieniem réznych typow produkcji
Table 1. Indebtedness of Polish agricultural farms in different kinds of production

o Typ produkcji rolniczej
Wyszezegdlnienie Types of agricultural production
Specification

AB C E F G H

Wskaznik ogoélnego zadtuzenia (%) — Debt ratio (%)

2004 13,9 30,0 7,0 10,6 14,3 14,2
2005 13,2 22,6 9,0 7,9 10,1 11,9
2006 15,7 21,2 9,6 8,8 10,1 11,5
2007 14,2 21,9 12,4 72 11,9 11,2

Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego (%) — Long-term debt ratio (%)

2004 9,0 25,0 4,5 7,6 9,9 10,5
2005 8,8 18,2 6,7 6,1 73 8,8
2006 10,1 16,5 73 58 73 8,2
2007 9,1 17,5 9,5 53 9,0 7,7

Wskaznik zobowiazan dlugoterminowych do kapitatlow wlasnych (%)
Long-term debt to equity ratio (%)

2004 10,4 35,7 4,8 8,5 11,5 12,2
2005 10,1 23,5 7.4 6,6 8,2 10,0
2006 12,0 21,0 8,1 6,4 8,1 9,2
2007 10,6 22,4 8,8 5,7 10,2 8,7

Wskaznik zobowigzan do kapitatow wiasnych — Debt equity ratio

2004 0,2 0,4 0,1 0,1 0,2 0,2
2005 0,2 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1
2006 0,2 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1
2007 0,2 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1

Wskaznik zobowiazan krétkoterminowych do ogétu zobowiazan (%)
Short-term debt to total liabilities ratio (%)

2004 35,7 16,7 36,2 28,7 31,0 25,9
2005 33,6 19,7 25,1 22,6 27,1 25,6
2006 35,6 21,8 24,2 33,8 273 29,1
2007 359 19,8 23,5 26,2 24,5 30,5

Wskaznik zobowigzan dtugoterminowych do ogoétu zobowiazan (%)
Long-term debt to total liabilities ratio (%)

2004 64,3 83,3 63,8 71,3 69,0 74,1
2005 66,4 80,3 74,9 77,4 72,9 74,4
2006 64,4 78,2 75,8 66,2 72,7 70,9
2007 64,1 80,2 76,5 73,8 75,5 69,5

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie raportow Polskiego FADN: Wyniki... [2005, 2006, 2008, 2009].
Source: own elaboration based on Polish FADN report: Wyniki... [2005, 2006, 2008, 2009].
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ziarnozerne), a w 2006 roku — zajmujace si¢ uprawami polowymi (typ AB). Potwierdza-
ja to badania przeprowadzone wczesniej przez Stefko [2004]. Wynika z nich rowniez to,
ze wsérdd producentow ogrodniczych najwigksze zainteresowanie obcymi zrodiami
finansowania wykazywali prowadzacy uprawy pod ostonami. Przewaga zadluzenia
obcego o charakterze dlugoterminowym w tym typie jest zwigzana z koniecznymi do
poniesienia, ogromnymi naktadami finansowymi na budowe i wyposazenie rdéznego
typu oston. Zaktadajac zatem, ze w przyszlosci nadal obiekty te beda stawiane czy mo-
dernizowane, nalezy si¢ spodziewad permanentnej przewagi zadluzenia w typie C
w stosunku do pozostatych rodzajow produkc;ji.

Danitowska [2007] wykazata, ze podstawowe zrodto finansowania obcego w rolnic-
twie stanowi kredyt, zwlaszcza udzielany na zasadach preferencyjnych. Stefko [2006],
opisujac przyczyny rezygnacji z finansowania inwestycji kapitatem obcym w gospodar-
stwach uprawiajacych warzywa polowe i szklarniowe w Wielkopolsce, podniosta kwe-
sti¢ procedur ubiegania si¢ o kredyt w przypadku producentdow rolnych. Na podstawie
badan ustalita, Ze s3 one dla nich zlozone i wielostopniowe, co stanowi jedna z podsta-
wowych przyczyn rezygnacji z wykorzystania tego zrodta finansowania. Sporzadzenie
kompletu dokumentéw dla banku wymaga przygotowania wielu sprawozdan i zesta-
wien finansowych, co nie jest dla producentéw rzeczg tatwa. Tym bardziej dane wska-
Zujace na zaciggniecie wickszej, niz pozostate grupy liczby zobowigzan dlugotermino-
wych moga by¢ traktowane jako wyznacznik kreatywnosci, nabycia lepszych umiejet-
nosci radzenia sobie w warunkach gospodarki rynkowej i dobrych perspektyw rozwo-
jowych, zaréwno dla gospodarstwa, jak i jego wilasciciela.

Racjonalnos$¢ postepowania polegajaca na zaangazowaniu dtugoterminowych $rod-
kéw obcych w dzialalno$¢ produkcyjng przedsigbiorstw rolniczych przedstawiaja
wskazniki odnoszace ogdt zobowigzan lub jedynie zobowigzania dlugoterminowe do
kapitatdéw wlasnych (tab. 1). W okresie migdzy rokiem 2004 a 2007 we wszystkich
typach gospodarstw rolniczych wskazniki osiagnety wielko$ci wskazujace na przewage
kapitalu wlasnego nad zobowiazaniami. Osiagnigte wielkosci wskaznikow dlugotermi-
nowych do kapitalow wtasnych, znajdujace si¢ ponizej zalecanego przedziatu 50-100%,
uwidocznity nie tylko posiadanie przez gospodarujacych zabezpieczenia podjetych do
tej pory zobowigzan, lecz takze mozliwos$¢ zaciggniecia dodatkowych w przysztosci.
Jednak wiele bedzie zalezato od postawy potencjalnych beneficjentow i ich umiejetno-
$ci radzenia sobie z wymaganiami stawianymi przez instytucje finansowe. Majac to na
uwadze nalezy stwierdzié, ze zaré6wno najwicksze do§wiadczenie w ubieganiu si¢
0 obce zrodta finansowania, jak i w zwiazku z tym, najlepsze perspektywy na przy-
szto$¢ w tym zakresie maja gospodarstwa ogrodnicze, zwlaszcza szklarniowe. Warto
roéwniez zaznaczy¢, ze obliczenia dotyczace wymienionych wskaznikow i typow gospo-
darstw rolniczych w skali kraju migdzy 2004 a 2005 rokiem [Stefko 2008] nie odbiegaja
od wnioskow wyciagnietych na potrzeby okreslenia sytuacji finansowania inwestycji
kapitatem obcym dla makroregionu Wielkopolski i Slaska.

AKTYWNOSC INWESTYCYJNA GOSPODARSTW ROLNICZYCH

Chcac okresli¢ aktywno$¢ inwestycyjng poszczegdlnych typow gospodarstw rolni-
czych nie mozna bra¢ pod uwage jedynie wielkosci zadtuzenia, ktora jest miarg wyko-
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rzystania obcych zrodet finansowania. Nalezy pamigtac, iz mimo wielu zalet, kapitat
obcy jest stosunkowo mato wykorzystywany przy finansowaniu inwestycji w rolnic-
twie, w stosunku do kapitatu wlasnego. O tym, Ze aktywno$¢ inwestycyjna moze by¢
zwigzana z kreatywnoscia w pozyskiwaniu zrodet finansowania przekonuja dane za-
mieszczone w tabeli 2. Najwicksze obcigzenie inwestycjami uzytkéw rolnych w latach
2004-2007 wystepowato w gospodarstwach prowadzacych uprawy ogrodnicze (grupa
C) i uprawy trwale (grupa E), natomiast najmniejsze (do roku 2006) — w grupie AB.
Grupa ta, reprezentowana przez prowadzacych uprawy polowe nalezata do typéw go-
spodarstw posiadajacych jedne z wyzszych zadluzen dlugoterminowych, a tym samym
potencjalnie wysokie umiejetnosci pozyskiwania srodkow na inwestycje. Wynika jed-
nak z tego, ze musialy to by¢ inwestycje o niewielkiej wartoSci w stosunku do posiada-
nego arealu. Rowniez gospodarstwa z grupy C (uprawy ogrodnicze) posiadaly jedne
z najwyzszych naktadow inwestycyjnych na jednostke powierzchni. Taka sytuacja wy-
stapita w kazdym z analizowanych okresow. W przypadku gospodarstw ogrodniczych
mozna to ttumaczy¢ zwigkszong w stosunku do pozostatych rodzajéw produkc;ji kapita-
fochtonnoscia, ktora jest w duzej czgsci zwigzana z technologia produkcji i, w zwigzku
z tym, nalezy si¢ spodziewac, ze bedzie towarzyszyla temu typowi produkcji rowniez
W przysztosci.

Tabela 2. Wielko$¢ inwestycji brutto w gospodarstwach indywidualnych w Polsce w poszczego6l-
nych grupach gospodarstw
Table 2. Gross investments in individual farms in Poland in different kinds of production

Wyszczegolnienie Typ produkcji rolniczej — Types of agricultural production

Specification AB C E F G H

Inwestycje brutto/ powierzchnia UR (tys. zt) — Gross investment/AUA (thous. PLN)

2004 56,9 1946,9 3584 53,1 99,0 78,3
2005 44,1 583,5 295,6 127,7 126,8 80,0
2006 52,6 819,0 250,1 136,3 117,6 110,5
2007 77,9 999,8 383,2 101,8 110,5 66,2

Inwestycje brutto/dochéd rolniczy (%) — Gross investment/ return to unpaid labour (%)

2004 69,3 135,2 193,4 34,5 65,7 25,6
2005 54,3 41,4 103,0 62,2 82,5 333
2006 49,5 42,1 55,0 60,8 64,1 50,8
2007 45,1 55,7 88,7 37,7 44.8 27,0

Inwestycje brutto/warto$¢ produkcji (%) — Gross investment/output (%)

2004 16,3 27,9 36,5 10,8 20,4 5,5
2005 14,8 10,2 25,0 26,3 28,7 8,4
2006 16,4 11,8 19,4 28,2 23,4 11,8
2007 17,1 14,3 31,0 17,2 18,4 5,8

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie raportow Polskiego FADN: Wyniki... [2005, 2006, 2008, 2009].
Source: own elaboration based on Polish FADN report: Wyniki... [2005, 2006, 2008, 2009].
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Odniesienie inwestycji brutto do dochodu rolniczego wykazato, iz 2004 rok zakon-
czyl si¢ uzyskaniem nadwyzki w postaci dochodu we wszystkich analizowanych typach
gospodarstw, poza ogrodniczymi i zajmujacymi si¢ uprawami trwalymi. Dowodzi to
niestabilnosci dochodowej produkcji ogrodniczej, co w zestawieniu z wysokimi nakta-
dami zwigksza znacznie w tym typie ryzyko dziatalnosci ekonomicznej. Sytuacja ta dla
gospodarstw typu E przeciagneta sie rowniez na 2005 rok. Jednak poza wymienionymi
przypadkami, miedzy 2004 a 2007 rokiem dla gospodarujacych na obszarze Wielkopol-
ski i Slgska dochody brutto przewyzszyly wysoko$é poniesionych naktadéw inwesty-
cyjnych.

Wielkos¢ naktadéw inwestycyjnych brutto postanowiono odnies¢ rowniez do warto-
$ci produkeji. Najkorzystniejsza wielko§¢ wskaznikow odnotowano w grupach C i H,
we wszystkich analizowanych okresach. Nie bez znaczenia jest fakt, ze wielkosci poni-
zej 100% migdzy 2004 a 2007 rokiem osiggnely praktycznie wszystkie gospodarstwa
zbiorowosci. Sytuacja ta z kolei uwidacznia ryzyko rynkowe (zwlaszcza cenowe, ale
rowniez kosztowe) towarzyszace produkcji rolniczej. Wysoka warto$¢ produkcji nie
gwarantuje bowiem satysfakcjonujacej dochodowosci, stad ewentualna, zwigkszona
aktywnos$¢ inwestycyjna powinna by¢ poparta rzetelnym rachunkiem ekonomicznym,
zwlaszcza w przypadku tak kapitatochtonnego rodzaju produke;ji, jakim jest ogrodnictwo.

PODSUMOWANIE

Prowadzacy dziatalnos$¢ rolnicza, mimo licznych udogodnien zapewnianych przez
panstwo, musza dostosowac si¢ do praw rzadzacych rynkiem, ktore obowiazuja wszyst-
kich przedsigbiorcow. Z tego powodu rozwijajace si¢ i podnoszace swoja konkurencyj-
no$¢ gospodarstwa coraz bardziej upodabniaja si¢ do pozostatych podmiotéw gospodar-
czych. Nieustajace procesy modyfikacji i zmian, poparte dziataniami inwestycyjnymi,
wymagaja od nich nie tylko takiego zorganizowania produkcji, aby jej warto$¢ zapew-
niala osigganie dochodu rolniczego, lecz takze umiejgtnosci pozyskiwania roznych,
najczesciej obeych, zrodet finansowania. Skuteczno§é w przechodzeniu wielostopnio-
wych procedur i wymagan stawianych przez instytucje finansowe krajowe i unijne
$wiadczy o mozliwosciach rozwojowych zarowno gospodarstw, jak i ich wlascicieli.

Stosujac wybrane wskazniki kapitatu do oceny zadtuzenia i aktywnos$ci inwestycyj-
nej w rolnictwie, na przyktadzie makroregionu Wielkopolski i Slaska, wysunigto naste-
pujace wnioski:

1. Przyjmujac jako podstawe brak probleméw z ptynnoscia finansowa i duze zabez-
pieczenie w postaci kapitalu wlasnego, najwicksza kreatywnoscia w pozyskiwaniu
obcych zrédetl finansowania, mierzong wielkoscia zadtuzenia dlugookresowego, wyka-
zaly si¢ gospodarstwa ogrodnicze. Osiagajac jeden z najwyzszych nakladéw inwesty-
cyjnych brutto na jednostke powierzchni, warto$¢ ich produkcji zapewniata dodatkowo
generowanie dochodu rolniczego migdzy 2004 a 2007 rokiem.

2. W produkcji zwierzgcej najbardziej konkurencyjne pod wzgledem umiejetnosei
pozyskania kapitalu obcego i uzyskiwania dochodowos$ci okazaly si¢ gospodarstwa
hodowlane (typ H).

3. Ztozone procedury wigzace si¢ z pozyskaniem obcych zrodet finansowania, sta-
nowigce czgsto skuteczng barier¢ wstrzymujaca producentéw przed korzystaniem ze
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srodkow innych niz wlasne, nie zniechecaja cz¢éci producentdw, zwlaszcza ogrodni-
czych. Zwigkszona w tej grupie, w stosunku do pozostatych typow produkcji, aktyw-
no$¢ inwestycyjna wskazuje na posiadanie przez gospodarujacych tam sporych umiejet-
nos$ci rynkowych na poziomie akceptowanym przez instytucje finansowe.

4. Dalsza dziatalnos$¢ inwestycyjna w kazdym typie produkcyjnym, zwigzana z ko-
lejnym zadhuzeniem, powinna by¢ poprzedzona skrupulatnie sporzadzonym rachunkiem
ekonomicznym. Szacowanie przyszlej oplacalnosci jedynie w oparciu o warto$¢ pro-
dukcji moze by¢ bowiem bardzo mylne i prowadzi¢ do znacznego obnizenia dochodo-
wosci calej jednostki.
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DEBT AND INVESTMENT ACTIVITY OF AGRICULTURAL FARMS
CONNECTED WITH TYPES OF PRODUCTION

Summary. The article presents various levels of debt and investment activity observed
both in the Wielkopolska and Silesia regions farms. It was proved that in the area of the
analysed parameters, the best performance was observed in types C and H. These groups
showed the highest effectiveness of their activity in cooperation with financial institu-
tions. Questions connected with economic calculation should not be neglected, because
a disparity between the value of production and profitability of the business was noticed,
which may have an adverse impact on the debt level of individual farms.
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